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TOIMINTAKERTOMUS TILIKAUDELTA 1.1.-31.12.2024
Liiketoiminta

UPM Energy Oy on perustettu 22.4.2016 ja sen liiketoiminta alkoi heindkuussa 2016. Vuosi 2024 oli yhtion
yhdeksés tilikausi. Yhtié kuuluu UPM-konserniin ja sen emoyhtid6 on UPM-Kymmene Oyj, joka omistaa
100% osakekannasta.

Yrityksen toimialana on harjoittaa s&hkon tuotantoa. Lisdksi UPM Energy Oy on suomalaisten sdhkoyhtididen,
kuten Pohjolan Voima Oyj:n (PVO), Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) (PVO:n kautta) ja Kemijoki Oy:n
osakkeenomistaja.

Olennaiset tapahtumat tilikaudella

UPM Energy Oy:n séhkdntuotanto omissa ja osakkuusyhtididen voimalaitoksissa oli yhteensd 10,8 TWh
tilikauden aikana (v. 2023 11,4 TWh). Vesivoimalla tuotettiin séhkéd 3,2 TWh (v. 2023 3,2 TWh).
Ydinvoimalla s&hkoa tuotettiin 7,6 TWh (v. 2023 8,0 TWh) ja ldmpdvoimalla 0,1 TWh (v. 2023 0,1 TWh).

UPM Energy Oy osallistuu osakeomistuksensa Pohjolan Voima Oyj:n kautta Teollisuuden Voima Oyj:n
Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitokseen. Olkiluoto 3 kaupallinen kayttoonotto tapahtui vuonna 2023, ja vuosi 2024
oli TVO:n Olkiluoto 3 -laitosyksikon ensimmaéinen kokonainen toimintavuosi.

Lopullinen Olkiluoto 3 -laitosyksikdn vastaanotto tapahtuu kahden vuoden takuuajan paittymisen jalkeen
vuonna 2025. Senkin jéilkeen laitostoimittajan takuuvastuut jatkuvat tietyiltd osin enintdan kahdeksaan (8)
vuoteen saakka. Laitoksen kaupallinen kaytto alkoi toukokuussa 2023, mika tarkoitti muun muassa sitd, ettd
projektikustannusten aktivointi lopetettiin ja poistojen kirjaaminen aloitettiin. OL3:n kaupallisen kayton
muuttuva ja kiinted veloitus osakkailta aloitettiin samoin toukokuusta 2023 alkaen. Osakkaiden oikeus OL3:n
tuottamaan sahkoon ja velvollisuus vastata sdéhkontuotannosta aiheutuvista vuosikustannuksista maéaraytyy
TVO:n yhtigjarjestyksen mukaan.

UPM Energy Oy toimi pohjoismaisilla sahkomarkkinoilla. Pohjoismaisen sdhkdporssin Suomen hinta-alueen
keskiméddrdinen sdhkon markkinahinta vuonna 2024 oli 45,6 € MWh (v. 2023 56,5 €/ MWh). UPM Energy
Oy:n keskiméérdinen sdhkénmyyntihinta vuonna 2024 oli 51,4 €/ MWh (v. 2023 49,2 €/ MWh).

UPM  Energy Oy toimi UPM-Kymmene Oyj:n kautta sdhkon, kaasun ja pédstooikeuksien
johdannaismarkkinoilla. Lisdksi yhtid tuotti energiapalveluita muille UPM-konsernin yhtidille ja
UPM-konsernin ulkopuolisille asiakkaille.

UPM Energy Oy osti tukitoiminto- ja hankintapalvelut UPM-konsernin emoyhtiolta. Liséksi yhtié osti omien
vesivoimalaitosten kunnossapidon UPM-konsernin ulkoiselta palveluntuottajalta.

Yhtion investoinnit olivat yhteensd 5,4 miljoonaa euroa.

Olennaiset tapahtumat tilikauden péiittymisen jéilkeen

Tilikauden pédttymisen jélkeen ei ole ollut tapahtumia, joilla olisi olennaisia vaikutuksia yhtion taloudelliseen
asemaan.
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Tunnusluvut liiketoiminnasta, taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

2024 2023 2022
Liikevaihto (milj. euroa) 585,4 599,5 704,6
Liikevoitto (-tappio) (milj. euroa) 160,8 140,3 370,1
Liikevoitto (-tappio) % liikevaihdosta 27,5 23,4 53,8
Oman pddoman tuotto- % 10,3 9.4 233
Omavaraisuusaste (%) 93,8 89,2 81,9

Henkilosto

Henkil6stod koskevat tiedot 2024 2023 2022
Keskimadrdinen lukumaééri tilikaudella 64 61 59
Tilikauden palkat ja palkkiot (milj. euroa) 5,2 4,8 5,2

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Tutkimukseen ja kehitykseen kéytettiin 245 tuhatta euroa (v. 2023: 990 tuhatta euroa / v. 2022: 103 tuhatta
euroa).

Ympiristoasiat

UPM Energy Oy:n tidrkeimmét ympéristdasiat liittyvdt yhtion omaan vesivoimatuotantoon. Vesistdjen
sddnndstely ja vesivoimalaitosten kayttd toteutetaan yhtidsséd lupachtojen mukaisesti.

Yhtiossd on kaytossa sertifioitu ISO 14001 -standardin mukainen ympéristdjarjestelma. Energiatehokkuuslain
edellyttima katselmusvelvoite tdytetddn sertifioidun ympaéristdjarjestelmin ja energiatehokkuusjérjestelmin
avulla.

Liiketoiminnan riskit ja epavarmuustekijiit

Osana UPM-konsernia UPM Energy Oy:td koskevat merkittdvat riskit arvioidaan ja péatokset tehdddn
UPM-konsernissa. UPM-konsernin riskit ja niiden hallinta on esitetty UPM-Kymmene Oyj:n
toimintakertomuksessa ja konsernitilinpdatoksessa.

UPM Energy Oy:n liiketoiminta on riippuvainen voimassa olevasta sddntelykehyksestd. Sdédntelyyn tehtdvit
muutokset voivat vaikuttaa yhtion tulokseen. Lisdksi sahkdn hintataso Suomessa ja sdahkon hinnan volatiilisuus
vaikuttavat yhtion tulokseen. Sekd sdhkon hintatasoon ettd hinnan volatiilisuuteen vaikuttavat muun muassa
sddolosuhteet.

Arvio todennikdisestii tulevasta kehityksesti

UPM Energy Oy:n sihkontuotantokapasiteetti koostuu padasiassa kustannuskilpailukykyisestd, CO2-vapaasta
vesivoimasta ja ydinvoimasta. Vesitilanteen vaihtelu vaikuttaa yhtion vuosittaiseen vesivoimatuotannon
méérdén ja siten my0s yhtion taloudelliseen suorituskykyyn. Lisdksi yhtion taloudelliseen tulokseen vaikuttaa
merkittdvasti Suomen sdhkon markkinahinta, joka on riippuvainen muun muassa pohjoismaisesta
vesivarantojen tilanteesta ja sddolosuhteista. Yhtion toimintaan ei odoteta merkittdvid muutoksia tulevalla
tilikaudella.
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Yhtion osakkeet

31.12.2023 1 000 kpl
31.12.2024 1 000 kpl

Yhtion johto ja tilintarkastajat

Yhtion hallituksen jisenid ovat Tapio Korpeinen (puheenjohtaja), Anne-Maj Fahlgren sekd Maija Ruska.
Yhtidlle ei ole valittu toimitusjohtajaa.

Tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy, paédvastuullisena tilintarkastajana KHT Heikki
Ilkka.

Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi

Yhtion jakokelpoiset varat ovat 1 643,1 miljoonaa euroa, josta tilikauden voitto on 159,7 miljoonaa euroa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd tilikauden voitto jatetddn omaan pddomaan ja ettd osinkoa ei jacta.
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TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Valmistus omaan kayttoon
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkil6sivukulut
Eldkekulut
Muut henkil6sivukulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista

Muilta
Muut korko- ja rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksiltd

Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille

Muille

Arvonalentumiset (-) / Arvonalentumisten palautukset
(+) pysyvien vastaavien sijoituksista

VOITTO (TAPPIO) ENNEN

TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tilinpaétossiirrot

Poistoeron lisdys (-) tai vdhennys (+)

Konserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1)

2)

3)

1.1.-31.12.2024
euroa

585 388 336,11

1.1.-31.12.2023
euroa

599 539 058,30

- 68 000,00

14 530 821,06 20707 790,55
-405 658 811,62 -419 214 396,06
-405 658 811,62 -419 214 396,06
-5220 532,36 -4 818 986,12
-921 478,46 -857 034,16
-111 465,59 -142 218,82

-6 253 476,41 -5 818 239,10
-4 570 053,25 -4 812 835,32

-22 596 956,50

160 839 859,39

1412 108,63

34 660 944,16
2 842 463,44

-10 736,70
-145 214,87

3268 627,10

-50 191 282,53

140 278 095,84

54 079,38

26 166 711,81
2205 916,15

-10 736,20
-594 456,32

-131 891,80

42 028 191,76
202 868 051,15
-812 316,12
-950 198,16

-41 429 134,42

159 676 402,45

27 689 623,02
167 967 718,86
-3 664 319,68
-171 100,00

-34 395 231,86

129 737 067,32
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TASE

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet
Muut aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissé
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset

Pysyviit vastaavat yhteensi
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensi

Vastaavaa yhteensi

31.12.2024 31.12.2023
euroa euroa
4)
47 052,59 52 798,26
138 580 802,44 138 194 450,33
138 627 855,03 138 247 248,59
5)
1 141 356,18 1134 661,18
13 859 083,91 14790 071,41
43 632 630,20 45 868 003,70
6 552 002,65 6619 757,83
2 345 607,71 323 088,00
67 530 680,65 68 735 582,12
6)
2 840 800,00 1 160 800,00
11 075 608,52 11 075 608,52
461 863 407,81 462 558 338,46
46 132 408,00 46 132 408,00
521912 224,33 520927 154,98
728 070 760,01 727 909 985,69
7)
9280 967,99 27525 702,91
994 579 997,20 868 187 390,64
34 369,33 1511 257,09
5565,14 5565,14
17 612 063,30 34 007 159,09
932 026,30 4750 721,35

1 022 444 989,26
401 723,50
1022 846 712,76

1750 917 472,77

935 987 796,22
1 987,07
935 989 783,29

1663 899 768,98
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TASE

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

PAKOLLISET VARAUKSET
Muut pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen vieras pifioma
Ostovelat
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensia

6
31.12.2024 31.12.2023
euroa euroa
8)
2 500,00 2 500,00
480 135 728,00 480 135 728,00
1003 314 076,12 873 577 008,80
159 676 402.45 129 737 067.32
1643 128 706,57 1483452 304,12
47203 264,19 46 390 948,07
9)
23 460 021,66 10 982 456,92
10)

23215 393,79
11 023 726,32
755 359,88
134 277,12

1 996 723,24

49 761 119,69
63 096 495,78
3 150 204,12
182 517,19

6 883 723,09

37125 480,35

1750 917 472,77

123 074 059,87

1663 899 768,98
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RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Myynnistd saadut maksut
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Saadut osingot
Maksetut vilittdmét verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Luovutustulot muista sijoituksista
Tytéryhtidosakkeiden hankinnat

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta

Konserniavustus

Konsernirahoituksen nostot ja takaisinmaksut
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vihennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1.1.-31.12.2024

1.1.-31.12.2023

1000 e 1000 e
612 380 630 775
14 530 20 708
-491 833 -587 508
135077 63 974
-54 =707
37562 28 171
1412 54
-38 150 -22 200
135 847 69 293
-3 746 -2907
3964 -
-1 680 -920
-1 462 -3 827
-171 -
-133 815 -65 464
-133 986 -65 464
400 2
2 -
402 2
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LITETIEDOT

A.TILINPAATOKSEN ESITTAMISTAPAA JA LAATIMISPERIAATTEITA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Tilinp#&tos on laadittu noudattaen Suomessa voimassa olevaa kirjanpitolainsaadantoa.

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet ja -menetelmiét
Kiyttoomaisuus ja poistot
Aineettomat hyodykkeet on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoon véhennettynd suunnitelman
mukaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina hyodykkeen taloudellisen pitoajan

perusteella. Poistot on tehty hyddykkeen kayttoonottokuukautta seuraavasta kuukaudesta alkaen. Suunnitelman
mukaisia poistoja laskettaessa kdytetddn seuraavia taloudellisia pitoaikoja:

Aineettomat hyodykkeet 5-10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 20-50 vuotta
Kevyet koneet ja kalusto 5-10 vuotta
Raskaat koneet 15-20 vuotta
Voimalaitokset 20-30 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 5-20 vuotta

Maa- ja vesialueista seké vesivoimaoikeuksista ei tehdé poistoja.

Sijoitukset
Sijoitukset on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoon vahennettyné arvonalennuksilla.

Saamiset
Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa tai titi alhaisempaan todennikoiseen arvoon.

Velat
Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.

Elikejérjestelyt
Henkil6ston elédketurva on hoidettu ulkopuolisissa eldkevakuutusyhtidissd. Eldkemenot on kirjattu kuluksi
kertymisvuonna.

Laskennalliset verot
Laskennallisia veroja ei ole kirjattu tuloslaskelmaan tai taseeseen.

Vilittomiit verot
Tuloveroihin on kirjattu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verot.

Osakepalkkiojirjestelma
Pitkdaikaiseen osakepalkkiojérjestelmédin liittyvét kulut jaksotetaan ansaintajakson aikana tuloslaskelmaan ja
velaksi taseeseen.

Sahkdjohdannaissopimukset

Johdannaissopimusten realisoituneet tulokset ja tilinpaétoshetkelld avoinna olevien johdannaisten negatiiviset
kdyvét arvot kirjataan tilikauden tulokseen. Avoinna olevista johdannaisista ei tehty maksatusta ja niiden
negatiiviset kiyvét arvot kirjataan pakollisiin varauksiin. Suojauslaskentaa ei sovelleta. Johdannaisten tuotto- ja
kulueridt kirjataan liikevoittoon. Kaupankayntitarkoituksessa tehtyjen johdannaissopimusten tuotto- ja kuluerét
kirjataan rahoituseriin.

Johdannaissopimukset tehddidn pddosin emoyhtion nimiin. Liitetiedoissa kohdassa Sédhkdjohdannaiset ilmoitetaan
UPM Energy Oy:n nimiin tehdyt avoimet johdannaiset. Johdannaissopimuksia on tehty sekd ulkopuolisten ettd
konsernin sisdisten vastapuolien kanssa.



UPM Energy Oy
Y-tunnus: 2760639-5

B. TULOSLASKELMAN JA TASEEN LIITETIEDOT

1. Liiketoiminnan muut tuotot

Kayttdomaisuuden myyntivoitot
Vuokratulot

Sdhkon alkuperdtakuiden myyntituotot
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensi

2. Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut
Sahkonsuojauspalveluveloitukset
Muut

Liiketoiminnan muut kulut yhteensi

3. Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muilta

Korkotuotot

Saman konsernin yrityksilta
Muilta

Korkotuotot yhteenséa

Muut rahoitustuotot
Korkokulut

Muille
Korkokulut yhteensa

Arvonalentumiset (-) / Arvonalentumisten palautukset (+)

pysyvien vastaavien sijoituksista

Muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille
Muille
Muut rahoituskulut yhteensi

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensi

2024 2023

1000 e 1000 e
1 -
658 689
13 872 20019
14 531 20 708
203 -180
-6 670 -29 470
-15 724 -20 541
22597 -50 191
1412 54
34 661 26 167
2770 2 140
37 431 28307
72 66
2 4
2 4
3269 -132
-11 -11
-144 -590
154 -601
42 028 27 690
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4, Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat Muut Yhteensia

1000 e oikeudet aineettomat 31.12.2024
hyodykkeet
Hankintameno 1.1.2024 98 138 763 138 860
Liséykset 11 455 466
Hankintameno 31.12.2024 109 139218 139 326
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2024 -45 -568 -613
Tilikauden poistot 217 68 85
Kertyneet poistot ja -62 -636 -698
arvonalentumiset 31.12.2024
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 47 138 581 138 628
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 53 138 194 138 247
5. Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja Rakennukset ja  Koneet ja Muut Ennakkomaksut  Yhteensé
1000 e vesialueet rakennelmat kalusto aineelliset ja kesk.eriiset 31.12.2024
hyodykkeet hankinnat

Hankintameno 1.1.2024 1135 21876 69 486 8713 323 101 533
Lisdykset 7 - 656 459 2159 3280
Siirrot tase-erien vililla _ _ 136 _ -136 _
Hankintameno 31.12.2024 1141 21876 70278 9171 2346 104 812
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2024 _ 7086 23618 -2 093 _ 32797
Tilikauden poistot R 2931 23027 527 - -4 485
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2024 _ 8017 226 646 22619 _ 37282
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 1141 13 859 43633 6552 2346 67 531

Kirjanpitoarvo 31.12.2023 1135 14 790 45 868 6 620 323 68 736
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6. Sijoitukset
Osuudet Osuudet Muut Muut Yhteensi
1000 e saman omistusyhteys-  osakkeet ja saamiset 31.12.2024
konsernin yrityksisséi osuudet
yrityksissi
Hankintameno 1.1.2024 1236 12711 465 651 46 132 525730
Lisdykset 1 680 - - - 1 680
Vihennykset - - -3 788 - -3 788
Hankintameno 31.12.2024 2916 12711 461 863 46 132 523 622
Kertyneet arvonalennukset 1.1.2024 -75 -1 635 -3093 - -4 803
Arvonalennukset - - 3093 - 3093
Kertyneet arvonalennukset 31.12.2024 =75 -1 635 - - -1710
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 2 841 11 076 461 863 46 132 521912
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 1161 11 076 462 558 46 132 520 927

Vuonna 2020 UPM Energy Oy antoi PVO:lle 46 miljoonan euron erdpdivattomén osakaslainan, johon liittyy
oikeus merkitd uusia PVO B2-sarjan osakkeita jdljelld olevaa lainan pddomaa vastaan vuodesta 2021 alkaen.
Annettu laina on kirjattu taseen pysyvien vastaavien sijoitussaamisiin. Toistaiseksi merkintdoikeutta ei ole

kaytetty.

7. Lyhytaikaiset saamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Myyntisaamiset

Konsernitilisaamiset

Siirtosaamiset*®

Saamiset saman konsernin yrityksiltd yhteensa

Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Myyntisaamiset
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd yhteensa

Saamiset muilta
Myyntisaamiset
Lainasaamiset

Muut saamiset
Siirtosaamiset*

Saamiset muilta yhteensé

Lyhytaikaiset saamiset yhteensé

*Siirtosaamiset
Korkosaamiset
Tuloverot

Muut erit
Siirtosaamiset yhteensa

31.12.2024 31.12.2023
1000 e 1000 e

13 387 20 707
981 193 847378

- 102

994 580 868 187
34 1511

34 1511

9 281 27 526

6 6

17612 34 007
932 4751

27 831 66 289
1022 445 935 988
162 221

706 4377

64 255

932 4853
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31.12.2024 31.12.2023
8. Oma piédoma 1000 e 1000 e
Sidottu oma péiioma
Osakepddoma 1.1. 3 3
Osakepddoma 31.12. 3 3
Sidottu oma péiioma yhteensi 3 3
Vapaa oma pidoma
Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto 1.1. 480 136 480 136
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 480 136 480 136
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. 1003 314 873 577
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 31.12. 1003 314 873 577
Tilikauden voitto (tappio) 159 676 129 737
Vapaa oma pAioma yhteensi 1643 126 1 483 450
Jakokelpoinen vapaa oma paioma 31.12. 1643 126 1 483 450
Oma péioma yhteensi 1643 129 1 483 452
Laskelma jakokelpoisesta vapaasta omasta piiomasta 31.12.
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 480 136 480 136
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1003314 873 577
Tilikauden voitto (tappio) 159 676 129 737
Jakokelpoinen vapaa oma piioma yhteensi 31.12. 1643 126 1483 450
9. Pakolliset varaukset
Avoinna olevien sdhkdjohdannaissopimusten negatiiviset
kayvit arvot 23 460 10 982
Pakolliset varaukset yhteensi 23 460 10 982

Pakollisten varausten muutos sisiltyy liiketoiminnan muihin kuluihin ja materiaaleihin ja palveluihin.
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31.12.2024 31.12.2023
10. Lyhytaikainen vieras piasioma 1000 e 1000 e
Velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat 10 074 62 925
Muut velat 950 171
Velat saman konsernin yrityksille yhteensé 11 024 63 096
Velat omistusyhteysyrityksille
Ostovelat 755 3150
Velat muille
Ostovelat 23215 49 761
Muut velat 134 183
Siirtovelat™® 1997 6 884
Velat muille yhteensa 25 346 56 827
Lyhytaikainen vieras pifioma yhteensi 37125 123 074
*Siirtovelat
Henkilstokulut 1788 1788
Tuloverot - 393
Arvionvaraiset ostojaksotukset 209 4703
Siirtovelat yhteensa 1997 6 884
C.TILINTARKASTAJAN PALKKIOT
2024
1000 e
Tilintarkastuspalkkio 113
Yhteensa 113

Tilikauden 2023 aikana UPM-konsernin tilintarkastuspalkkiot on esitetty UPM-Kymmene Oyj:n
konsernitilinpaédtoksessd. Yhtion osuus tilintarkastuspalkkiosta siséltyy tuloslaskelman liiketoiminnan muihin
kuluihin osana taloushallinnon palvelujen kokonaiskustannusta.

D.RAHOITUSVALINEET
31.12.2024 31.12.2023
Sdhkojohdannaiset 1000 e 1000 e
Myyntijohdannaiset
Positiiviset kdyvit arvot 16 352 7970
Negatiiviset kdyvat arvot -23 460 -8 906
Kéypé arvo netto -7 108 -937

Sdhkdjohdannaisilla on suojattu sdhkon hintariskid. Suojausperiodit padttyvat vuonna 2027. Sahkdjohdannaisten
kaypad arvo tilinpaétospdivand on -7 108 493,16 euroa. Sédhkdjohdannaisten kdyvit arvot on médritelty yleisesti
kaytossd olevalla arvonmédritysmallilla. Kéyvit arvot perustuvat tilinpdatdspaivan markkinatietoihin.
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E. VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA TASEEN ULKOPUOLISET JARJESTELYT

31.12.2024 31.12.2023

Vastuusitoumukset 1000 e 1000 e
Leasing-vastuut
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 81 172
My6hemmin maksettavat - 69
Leasing-vastuut yhteensi 81 241
Kiinteistdinvestointeihin liittyvé arvonlisdveron tarkistusvastuu
Tarkistusvastuu 1.1 265 251
Tarkistusvastuu 31.12. 230 265
Muutos -35 14
Yhtiobn omistamat energiayhtiot toimittavat osakkailleen s&hkod, tai sekd sdhkod ettd 1dmpoa,
omakustannusperiaatteen  ("Mankala-periaatteen”) mukaisesti, joka on laajassa kdytdssd Suomen
energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen mukaan osakkaille toimitetaan sdhkéd ja/tai  ldmpdd
omistusosuuksien suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa mukaisesti s&éhkon ja 1dmmon

tuotantokustannuksista kuten yhtidjarjestyksessd on méadritelty.

F. LAHIPIIRILIIKETOIMET

Lahipiirin kanssa toteutetut transaktiot vastaavat ehdoiltaan riippumattomien osapuolten kanssa tehtyja

litketoimia.
G.HENKILOSTO
2024
Henkiloston lukuméairi keskiméairin henkiloa
Henkilosto 64

2023
henkiloa

61
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H.OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA

Osuudet saman konsernin yrityksissé

Kotipaikka

Omistusosuus %

UPM Sahkénsiirto Oy
UPM Wind Holdings Oy
UPM Solar Oy

UPM Wind East Oy
UPM Wind West Oy

Osuudet omistusyhteysyrityksissi

Valkeakoski, Suomi
Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi

Kotipaikka

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Omistusosuus %

Pohjolan Voima Oy;j *

Oy Alholmens Kraft Ab (Pohjolan Voima Oyj, G-sarja
sekd suora omistus) **

* Muodostuu seuraavien osakesarjojen omistuksista
Pohjolan Voima Oyj A

Pohjolan Voima Oyj B

Pohjolan Voima Oyj B2

Pohjolan Voima Oyj, G

** Suora omistus 20,23% ja vilillinen omistus 29,77%.

Muut osakkeet

Helsinki, Suomi

Pietarsaari, Suomi

Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi
Helsinki, Suomi

Kotipaikka

49,82

I

J. LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

Kemijoki Oy A
Kemijoki Oy B
Lénsi-Suomen Voima Oy

Rovaniemi, Suomi
Rovaniemi, Suomi
Harjavalta, Suomi

KONSERNIIN KUULUVAA KIRJANPITOVELVOLLISTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

UPM Energy Oy kuuluu UPM-konserniin, jonka emoyhtié on UPM-Kymmene Oyj, kotipaikka Helsinki.

15

UPM-konsernin konsernitilinpdétoksen jéljennds on saatavissa yhtion padkonttorista, joka sijaitsee osoitteessa

Alvar Aallon katu 1, 00100 Helsinki.

UPM Energy Oy:n alakonsernitilinpdétds on jatetty laatimatta kirjanpitolain 6 luvun 1.4 §:n nojalla. UPM Energy
Oy:n ja sen tytdryritysten tilinpddtokset yhdistellddn UPM-Kymmene Oyj:n konsernitilinpaétokseen.

Luettelo kirjanpidoista ja tositelajeista sekd kuvaus kirjanpidon rakenteesta, eri osien yhteydestd toisiinsa ja
aineiston sdilyttimistavasta on sisillytetty yhtion laatimaan erilliseen dokumenttiin, jota séilytetdén sdahkdisessé

muodossa yhtion tilinpadtdsmateriaalin yhteydessa.
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SAHKOLIIKETOIMINTA

Sahkomarkkinoilla toimivan yrityksen on séhkdmarkkinalain (588/2013) mukaan eriytettdvd séhkoliiketoiminnot
muista yrityksen harjoittamista liiketoiminnoista, mikali séhkdliiketoiminnot eivit ole merkitykseltdén vihaisia.

Tyo- ja elinkeinoministerion séhkoliiketoimintojen eriyttdmisestd antaman asetuksen (1305/2019) mukaan
sdhkoliiketoiminto ei ole véhdistd, mikéli litkevaihto ylittdd 500 tuhatta euroa. Sdhkoliiketoiminnoilla tarkoitetaan
sdhkon tuottamista ja séhkon myyntid. UPM Energy Oy:ll4 on vihimmaismédran ylittdvad sdhkoliiketoimintaa, joten
eriyttdmisvelvollisuus koskee yhtiota.

Laatimisperiaatteet

Sahkoliiketoiminnan eriyttiminen on laadittu sdhkomarkkinalakia noudattaen. Liiketapahtumat ja tase-erit kirjataan
litketoiminnon tuloslaskelmaan ja taseeseen aiheuttamisperiaatteen mukaisesti. Tuloslaskelman ja taseen erét, jotka
eivit ole suoraan kohdennettavissa liiketoiminnalle, jaetaan liiketoiminnan laajuuteen perustuvilla jakoperusteilla.
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TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Valmistus omaan kayttoon
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut
Eldkekulut
Muut henkil6sivukulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muilta

Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille
Muille

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tilinpéatossiirrot
Poistoeron lisdys (-) tai vdhennys (+)
Konserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1.1.-31.12.2024
euroa

569 484 185,93

13 873 530,18

1.1.-31.12.2023
euroa

586 935 900,69
8 000,00

20 020 043,55

-392 832 424,18 -409 460 457,08
-392 832 424,18 -409 460 457,08
-4 520 007,14 -4 282 875,70
-804 642,56 -753 683,14

-97 298,22 -125 040,01
-5421 947,92 -5 161 598,85
-4 068 349,94 -4 337 295,35

-21392 101,90

159 642 892,18

1412 108,63

34 660 944,16
2 842 463,44

-10 736,70
-145 214,87
3268 627,10

-48 726 873,73

139277 719,23

54 079,38

26 166 711,81
2205916,15

-10 736,20
-594 456,32
-131 891,80

42 028 191,76

201 671 083,94

-452 484,16
-950 198,16

-41 255 119,13

159 013 282,49

27 689 623,02
166 967 342,25
-3 008 457,65
-171 100,00
-34 323 860,21

129 463 924,40
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TASE

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet
Muut aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset

Pysyviit vastaavat yhteensi
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensi

Vastaavaa yhteensi

31.12.2024 31.12.2023
euroa ceuroa
47 052,59 52 798,26
138 573 298,68 138 186 946,57
138 620 351,27 138 239 744,83
1 141 356,18 1134 661,18
12 720 788,45 13 615 642,05
42757 858,77 44 789 678,57
1 867 542,49 1 673 281,96
2345 607,71 323 088,00

60 833 153,60

2 840 800,00
461 863 407,81
46 132 408,00

61536 351,76

1 160 800,00
462 558 338,46
46 132 408,00

510836 615,81

710 290 120,68

9215 210,89
997 577 478,18
34 369,33
5565,14

17 547 775,40
919 086,65

509 851 546,46

709 627 643,05

27518 378,14
872 606 122,89
1 408 856,83
5565,14
33922918,17
4734 708,00

1025 299 485,60
401 723,50
1025701 209,10

1735991 329,78

940 196 549,17
1 987,07
940 198 536,24

1 649 826 179,29
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TASE

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman péddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

PAKOLLISET VARAUKSET
Muut pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen vieras paiioma
Ostovelat
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensi

31.12.2024
euroa

2 500,00

475 052 023,69
999 342 464,10
159 013 282,49

31.12.2023
euroa

2 500,00

475 052 023,69
869 878 539,71
129 463 924,40

1633410 270,28

43779 764,12

23 460 021,66

21738 705,14
10 993 212,31
755 359,88
111 692,13

1 742 304,26

1474 396 987,79

43327 279,96

10 982 456,92

48 335 174,48
63 010 408,85
3014 464,44
154 920,22

6 604 486,63

35341 273,71

1735991 329,78

121 119 454,62

1 649 826 179,29
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 24  helmikuuta 2025
Tapio Korpeinen Anne-Maj Fahlgren
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tinddn annettu kertomus.
Helsingissé sdahkoisen allekirjoituksen paivimaarana.

Tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy
Heikki Ilkka, KHT
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Maija Ruska
hallituksen jasen
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

UPM Energy Oy:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet UPM Energy Oy:n (y-tunnus 2760639-5) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2024.
Tilinpaatos sisaltda taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtién toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdéannésten mukaisesti ja
tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvéan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&atoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen velvollisuudet

Hallitus vastaa tilinpaatdksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus
vastaa my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytté.

Hallitus on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa
tapauksissa esittamaén seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté tilinpaatds on laadittu toiminnan
jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos yhtid aiotaan purkaa tai
sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehd& niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekad antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etté olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

. Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaréan tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.
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) Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin néhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtion siséisen valvonnan tehokkuudesta.

) Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.
) Teemme johtopéatotksen siitd, onko hallituksen ollut asianmukaista laatia tilinpa&tds perustuen

oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta,
joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on,
etté olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat
tiedot eivat ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennesséa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset
tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtié pysty jatkamaan toimintaansa.

) Arvioimme tilinpaéatoksen, kaikki tilinpaatoksesséa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleisté esittdémistapaa,
rakennetta ja sisaltéa ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etté se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta

seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus vastaa muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpdatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiridassa tilinpdatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme

on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannoksia.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sGannoksia.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaattksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tasté seikasta. Meilla ei ole tAméan asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 25.2.2025

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Heikki llkka
KHT
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